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11.

11.1.

Analiza spoteczno-ekonomiczna

Metodyka analizy

Celem analizy kosztow i korzysci spoteczno-ekonomicznych jest przede
wszystkim pokazanie, czy analizowane przedsiewziecie przyczyni sie do wzrostu
dobrobytu spoteczenstwa bedgcego w zasiegu jego skutkdédw. Analiza ta zatem,
poza kosztami i korzysciami zidentyfikowanymi i policzonymi w ramach analizy
finansowej, przedstawia efekty nie ujete w rachunku finansowym i/lub powstajace
poza wasko rozumianymi granicami przedsiewziecia. W znacznej mierze sg to
efekty, ktére nie sg przedmiotem transakcji rynkowych, co w wielu przypadkach
dotyczy wiasnie przedsiewzie¢ zwigzanych z ochrong srodowiska, czy sektorem
publicznym.

Punktem wyjScia do analizy spoteczno-ekonomicznej sg wyniki analizy
finansowej. W celu uzyskania wynikdw spoteczno-ekonomicznych rezultaty
analizy finansowej zostaly skorygowane w nastepujacy sposob:

e dokonano korekty o efekty fiskalne (wykluczono transfery finansowe
zwigzane m.in. z podatkami posrednimi, subsydiami itp.),

» dokonano zamiany cen rynkowych wykorzystanych w analizie finansowej na
ceny kalkulacyjne wyrazajgce koszt alternatywny,

» uwzgledniono efekty zewnetrzne zwigzane z realizacjg przedsiewziecia.

Powyzszych operacji dokonano zaréwno w sferze kosztéw, jak i korzysci. Po
dokonanej korekcie dokonano obliczenia spotecznej wartosci biezgcej netto
przedsiewziecia oraz spotecznej wewnetrznej stopy zwrotu.

Do wyliczenia wskaznikéw efektywnosci spoteczno-ekonomicznej przyjmuje sie
stosowanie innej niz w analizie finansowe] stopy dyskontowej, odzwierciedlajacej
spoteczne postrzeganie wartosci przysztych korzysci i kosztéw zwigzanych z
przedsiewzieciem (w przeciwienstwie do finansowej stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej alternatywny koszt zainwestowania kapitatu). Standardowa dla
takich projektow stopa dyskontowa wynosi 5%. Warto$¢ ta odpowiada
standardowemu wskaznikowi wzorcowemu dla spotecznej stopy dyskontowej,
odzwierciedlajgcemu docelowy poziom wzrostu gospodarczego w diuzszym
okresie czasu.

Zalecenia zawarte w Wytycznych MRR sg powodem dla, ktérego spoteczng
stope dyskontowa przyjeto na poziomie stosowanym w Analizie luki tj. 8,0%.
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11.1.1. Identyfikacja i analiza spoteczno-ekonomicz  nych kosztow i korzy $ci

11.1.1.1  Odchylenia cenowe $rodkoéw produkciji

Odchylenia cenowe $rodkéw produkcji zwigzane sg z wystepowaniem
niedoskonatosci rynku, ktére powodujg, iz ceny rynkowe (uwzglednione w
analizie finansowej) niekoniecznie odzwierciedlajg ekonomiczng warto$é
zakupywanych dobr. Stad finansowa warto$¢ poniesionych nakladow
inwestycyjnych nie musi odpowiada¢ ich rzeczywistej wartosci dla
spoteczenstwa. Owe réznice moga byé spowodowane specyficzng politykg
panstwa wptywajacg na ksztalttowanie niektdrych cen (szczegolnie w sektorze
publicznym), zaktdceniami wynikajacymi z wymiany miedzynarodowej, czy tez z
monopolistycznej lub dominujgcej pozycji producentéw niektérych dobr.

W niniejszym opracowaniu przeanalizowano poszczegoélne grupy wydatkéw pod
katem znieksztalcen cenowych. W tych przypadkach, w ktérych uznano
wystepowanie réznicy miedzy kosztem wynikajgcym z cen rynkowych (faktycznie
poniesionym) a rzeczywistym kosztem ekonomicznym dla spoteczenstwa,
zastosowano wyliczone we wlasnym zakresie wskazniki korygujace, pozwalajgce
przeksztatci¢ ceny rynkowe na ceny kalkulacyjne.

W przypadku débr podlegajacych wymianie miedzynarodowej, jako ich warto$é
alternatywna powinien by¢ przyjety koszt ich nabycia i sprowadzenia do kraju
(dobra importowane) lub warto$¢ wynikajgca z cen uzyskiwanych ze sprzedazy
na rynku zagranicznym (dla dobr eksportowanych). Wskazniki korygujace
powinny uwzglednia¢ ewentualng rdznice miedzy wartosciag wyrazong w
powyzszy sposéb, a kosztem przyjetym w analizie finansowej. Jednakze z uwagi
na wejscie Polski do Unii Europejskiej, a zatem przystgpienie do Wspdlnego
Rynku i tym samym likwidacje barier w wymianie miedzynarodowej w wiekszosci
przypadkow wskazniki korygujace sg réwne 1%,

Dla débr nie podlegajacych wymianie miedzynarodowej dazono do okreslenia
réwnowaznych cen miedzynarodowych. Obecne uwarunkowania gospodarcze
powoduja, iz praktycznie nie istniejg znaczne pozycje w wydatkach, dla ktérych
nalezatoby indywidualnie ustala¢ specyficzne wspéitczynniki przeliczeniowe. Dla
pozostatych pozycji nie podlegajacych wymianie miedzynarodowej (np. ziemia
lub pewne produkty i ustugi dostepne tylko lokalnie) zastosowano tzw.
standardowy wspotczynnik przeliczeniowy (SWP). W niniejszym opracowaniu
kalkulacja tego wspétczynnika zostata oparta na danych GUS za 2002 roku, a
uzyskana wartos¢ wynosi 0,99. Uznano, iz wptyw znieksztatcen cenowych doébr
nie podlegajacych wymianie miedzynarodowej jest praktycznie pomijalny.

Korekty cenowe oparte na powyzszych mechanizmach powodujg zaréwno
wzrost, jak i spadek kosztow wyrazonych w kategoriach ekonomicznych w
poréwnaniu do wartosci uwzglednionych w analizie finansowej. W sytuaciji, kiedy
koszt ekonomiczny jest wyzszy niz odzwierciedlajg to ceny rynkowe przyjete w
analizie finansowej, mamy do czynienia z dodatkowymi w stosunku do wynikow
analizy finansowej kosztami spotecznymi. Odwrotnie — kiedy koszt ekonomiczny
jest nizszy od wartosci przyjetych w analizie finansowej, nalezy wyniki analizy
finansowej skorygowa¢ o wielko$¢ plynacych stad dodatkowych korzysci dla
spoteczenstwa.

Analize koniecznosci stosownych korekt cenowych i kalkulacje ewentualnych
wspoétczynnikéw przeliczeniowych z nimi zwigzanych wykonano w odniesieniu do
poszczegoélnych grup wydatkéow inwestycyjnych i kosztéw eksploatacyjnych w
nastepujacy sposob:

1 W obecnej sytuacji praktycznie wiekszo$é towaréw i ustug nalezy uznaé za podlegajace wymianie
miedzynarodowej pozbawionej barier znieksztatcajgcych ceny, niemniej moga wystgpi¢ pewne roéznice
w przypadku débr pochodzacych spoza rynku europejskiego.
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11.1.1.2

Wykup gruntu — uwzgledniona w analizie finansowej pozycja dotyczaca
gruntu dotyczy nieruchomosci, dla ktérych nie przewiduje sie alternatywnej
formy zagospodarowania. Potencjalne korekty zwigzane z wartoscig zakupu
gruntéw sg w konsekwencji pomijalne.

» Prace projektowe i dokumentacja - poziom cen przyjetych w analizie
finansowej odpowiada cenom miedzynarodowym, odzwierciedlajgcym koszt
alternatywny, zatem wspétczynnik przeliczeniowy wynosi 1 i korekta w tym
zakresie nie jest potrzebna.

* Prace inzynieryjno-budowlane — wartos¢ tych prac uwzgledniona w analizie
finansowe] obejmuje koszt zakupu materiatow, koszt pracy pracownikow
niewykwalifikowanych oraz zysk przedsiebiorstw realizujgcych budowe. W
niniejszej analizie przyjeto, iz koszty  pracy  pracownikéw
niewykwalifikowanych wynoszg 25%, koszty materiatdw 70% oraz zysk na
poziomie 5%. Koszty pracy pracownikéw niewykwalifikowanych zostaty
skorygowane przy zastosowaniu wspotczynnika wyliczonego w punkcie
11.1.1.2 Faktyczny koszt nabycia materiatdbw jest réwny kosztom
alternatywnym (poziom cen miedzynarodowych, czyli wspétczynnik réwny
1). W odniesieniu do narzutu zysku wspétczynnik przeliczeniowy wynosi 0.
Uwzgledniajac powyzsze wspétczynnik przeliczeniowy dla tej grupy
wydatkéw zastosowany w niniejszej analizie wynosi 0,80. Sposo6b
wyliczenia: (0,25 x 0,41) + (0,7 x 1) + (0,05 x 0) = 0,80.

» Urzadzenia techniczne i maszyny — poziom cen przyjetych w analizie
finansowe] odpowiada cenom miedzynarodowym, odzwierciedlajgcym koszt
alternatywny, zatem wspétczynnik przeliczeniowy wynosi 1 i korekta w tym
zakresie nie jest potrzebna.

» Energia — poziom cen przyjetych w analizie finansowej odpowiada cenom
miedzynarodowym, odzwierciedlajgcym koszt alternatywny (rzeczywisty
koszt dostarczenia energii), zatem wspoétczynnik przeliczeniowy wynosi 1 i
korekta w tym zakresie nie jest potrzebna.

» Materiaty — poziom cen przyjetych w analizie finansowej odpowiada cenom
miedzynarodowym, odzwierciedlajgcym koszt alternatywny, zatem
wspotczynnik przeliczeniowy wynosi 1 i korekta w tym zakresie nie jest
potrzebna.

» Uslugi — poziom cen przyjetych w analizie finansowej odpowiada cenom
miedzynarodowym, odzwierciedlajgcym koszt alternatywny, zatem
wspotczynnik przeliczeniowy wynosi 1 i korekta w tym zakresie nie jest
potrzebna.

Podsumowujgac mozna stwierdzi¢, iz w analizowanym przedsiewzieciu jedynie
ekonomiczna wartos¢ prac inzynieryjno-budowlanych rézni sie od wartosci tych
prac przedstawionych w analizie finansowej. Pozostate pozycje kosztéw i
wydatkéw inwestycyjnych analizy finansowej - przy osiggalnej dostepnosci
danych — przyjeto jako réwne alternatywnym kosztom ekonomicznym. Wplyw
zastosowania cen kalkulacyjnych (korekty cenowe) w odniesieniu do wynikowych
strumieni pienieznych analizy finansowej przedstawia Tabela 11-1.

Odchylenia ptacowe

Ewentualne znieksztatcenia ptacowe opierajg sie ha mechanizmie podobnym do
opisanego w punkcie poprzednim (11.1.1.1). Moga one wynikac z rdznicy miedzy
poziomem placy przyjetym w analizie finansowej, a kosztem alternatywnym, czyli
spoteczng wartoscig pracy. Generalnie placa kalkulacyjna uwzgledniana w
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analizie ekonomicznej to najwyzsze mozliwe wynagrodzenie, jakie zatrudnieni w
analizowanym projekcie pracownicy mogliby uzyska¢ w innym miejscu. Jednakze
w warunkach wysokiego bezrobocia, a z takim mamy do czynienia w
analizowanym regionie (w roku 2007 stopa bezrobocia: 14,9% w wojewddztwie
kujawsko-pomorskim, 11% w powiecie bydgoskim?), rzeczywisty alternatywny
koszt pracy moze by¢ nizszy od mozliwych do uzyskania stawek wynagrodzenia.
Kolejng kwestig wymagajaca w tej sytuacji uwzglednienia jest zréznicowanie
kosztow pracy pracownikéw wykwalifikowanych i niewykwalifikowanych. O ile
alternatywny koszt pracy pracownikéw wykwalifikowanych rzeczywiscie moze
by¢ réwny mozliwym do uzyskania stawkom w innych miejscach, o tyle
alternatywny koszt pracy pracownikéw niewykwalifikowanych w przyblizeniu
moze by¢ réwny ptacy minimalnej.

Uwzgledniajac powyzsze uwagi W niniejszym opracowaniu przyjeto, iz
alternatywny koszt pracy pracownikbw wykwalifikowanych bedzie rowny
sredniemu wynagrodzeniu w sektorze przedsiebiorstw w regionie, natomiast
alternatywny koszt pracy pracownikéw niewykwalifikowanych bedzie réwny ptacy
minimalne;.

Przyjety do obliczen alternatywny koszt pracy pracownikéw wykwalifikowanych,
réwny $redniemu wynagrodzeniu w regionie w sektorze przedsiebiorstw® wynosi
2 282 PLN miesiecznie (2007). Zas przyjety alternatywny koszt pracy
pracownikéw niewykwalifikowanych, réwny okreslonej w przepisach? placy
minimalnej wynosi 936 PLN miesiecznie (2007).

W analizowanym projekcie przewiduje sie wzrost zatrudnienia po zrealizowaniu
inwestycji. Zatem odchylenia ptacowe bedg wystepowaé w odniesieniu do
pracownikéw zatrudnionych przy realizacji inwestycji i dotyczy¢ wydatkow
inwestycyjnych oraz zatrudnionych po zakonczeniu inwestycji i dotyczy¢ kosztow
eksploatacyjnych.

Przyjeto, iz koszt pracy pracownikdédw wykwalifikowanych (w tym nadzoru) jest
rowny kosztom alternatywnym i nie wymaga korekty. Stosownej korekty ptacowe;j
dokonano w odniesieniu do pracownikéw niewykwalifikowanych zatrudnionych
przy pracach inzynieryjno-budowlanych, a efekt tej korekty zostat uwzgledniony w
korektach cenowych dla pozycji prace inzynieryjno-budowlane (patrz punkt
11.1.1.2).

11.1.1.3 Aspekty podatkowe

Celem korekty w zakresie efektéw fiskalnych byto wyeliminowanie znieksztalcen
zwigzanych z faktem, iz ceny rynkowe uwzglednione w analizie finansowej moga
zawiera¢ podatki, dotacje oraz inne rodzaje ptatnosci transferowych, nie
majacych odpowiednika w realnych zasobach (ptatnosci transferowe, czyli
wyptaty, w zamian za ktére nie sg swiadczone zadne bezposrednie ustugi).
Ptatnosci transferowe nie odzwierciedlajg rzeczywistych kosztéw ponoszonych
przez spoteczehstwo, a jedynie sa narzedziem redystrybucji dochodu. Do
ptatnosci transferowych zaliczamy z jednej strony podatki czy $wiadczenia z
tytutu ubezpieczenia spolecznego, z drugiej zas m.in. dotacje i inne formy
subsydiowania, w tym pozyczki preferencyjne. W celu korekty wynikéw analizy
finansowe] o platnosci transferowe w niniejszym opracowaniu dokonano
nastepujacych operacji:

’ Dane Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Zrodio: www.stat.gov.pl

® Dane Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Zrodto: www.stat.gov.pl

* Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 12 wrzesnia 2006 roku w sprawie wysokosci minimalnego
wynagrodzenia za prace w 2006 roku (Dziennik Ustaw z 2006 r. Nr 171 poz. 1227).
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11.1.1.4

« W zakresie finansowania inwestycji wyeliminowano koszty finansowe i
dotacje (Fundusz Spdjnosci). W tym celu, jako punkt wyjscia do analizy
spoteczno-ekonomicznej przyjeto strumien srodkow z inwestycji wyliczony w
analizie finansowej, ale bez uwzglednienia obstugi kredytow oraz dotacji.

» Warto$¢ nakltadéw inwestycyjnych zostata pomniejszona o zalozony w
analizie finansowej wzrost i spadek zapotrzebowania na kapitat obrotowy,
wynikajacy z uwzglednienia naleznosci i zobowigzan, wynikajacych z
podatku od towardw i ustug (VAT), ktory zostat poniesiony przy realizacji
wydatkéw inwestycyjnych.

» Koszty eksploatacyjne pomniejszono o warto$¢ podatkéw wliczanych w te
koszty, w tym optat ekologicznych. Nalezy w tym miejscu zaznaczy¢, iz w
analizie uwzgledniono fakt, ze optaty ekologiczne czesciowo odzwierciedlajg
koszty zewnetrzne, a zatem w tej czesci nie powinny by¢ traktowane jako
ptatnosci transferowe, jednakze w dalszej czesci opracowania odrebnie
kalkulowano koszty i korzysci zwigzane z efektami zewnetrznymi, dlatego
tez — w celu unikniecia podwadjnego liczenia — zostaty one wylgczone w
ramach korekty fiskalnej.

» Dokonano korekty ptatnosci z tytutu ubezpieczenia spolecznego nowo
zatrudnionych pracownikéw. Korekta w odniesieniu do pracownikdow
zatrudnionych przy realizacji prac inzynieryjno-budowlanych zostata
uwzgledniona w ramach korekty cenowej tej pozycji (patrz punkt 11.1.1.1.)

Uwzglednienie wyzej wymienionych znieksztatcen wynikajacych z platnosci

transferowych dokonano — podobnie jak w przypadku korekty cenowej —

korygujac wynikowe strumienie pieniezne z analizy finansowej, odpowiednio
dodajac lub odejmujgc wyliczone wartosci korekty. Wielkos¢ dokonanych korekt
fiskalnych oraz ich wptyw na wynik analizy ekonomicznej przedstawia Tabela

11-1.

Koszty i korzy $ci zwi gzane z efektami zewn etrznymi

Najtrudniejsze do oszacowania w kategoriach ekonomicznych wydajg sie
niewatpliwe korzysci i koszty wynikajgce wystepowania efektow zewnetrznych. W
niniejszym opracowaniu wyodrebniono nastepujgce dwie grupy srodowiskowych
efektédw zewnetrznych zwigzanych z realizacjg analizowanego przedsiewziecia,
dla ktérych mozliwe jest oszacowanie wartosci:

e dodatkowa ilos¢ oczyszczanych $ciekbw pochodzacych z obiektéw
podigczonych do nowo wybudowanej kanalizacji (a zatem wyeliminowanie
emisji do srodowiska $ciekdw nieoczyszczonych);

e wzrost ceny gruntdw zwigzany za zapewnieniem fatwego dostepu do
infrastruktury wodociggowo-kanalizacyjne;.

W celu obliczenia korzysci zwigzanych z wyeliminowaniem emisji $ciekow do
srodowiska w niniejszym opracowaniu postuzono sie metodg liczenia wartosci
strat uniknionych, tzn. traktowania jako korzysci wartosci strat, ktére powstatyby
w srodowisku, gdyby zanieczyszczenia zostaly do niego odprowadzone. Dla
potrzeb niniejszego Studium przeanalizowano opracowania haukowe wykonane
dla warunkdéw polskich, w ktérych szacowano wielkos¢ i wartos¢ strat
spowodowanych emisjg nieoczyszczonych $ciekéw do srodowiska (patrz ramka).

Opracowania wykorzystane do oszacowania warto  sci strat spowodowanych
emisj @ nieoczyszczonych sciekéw komunalnych do  $rodowiska
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Straty gospodarcze spowodowane zanieczyszczeniem srodowiska naturalnego w

Polsce w warunkach transformacji gospodarczej. Cze$c | i Il. Praca zbiorowa pod
red. J.Famielec, Krakéw 2001 (opracowanie na zamoéwienie Ministra
Srodowiska).

J. Famielec, Straty i korzysci ekologiczne w gospodarce narodowej. PWN,
Warszawa-Krakow 1999.

R. Mitaszewski, Ekonomika ochrony wod powierzchniowych. Wydawnictwo
Ekonomia i Srodowisko, Biatystok 2004.

A. Symonowicz, Straty spowodowane degradacjg srodowiska. ,Ekonomia
i Srodowisko” 1994.

E. Broniewicz, B. Poskrobko, Ocena skutecznosci dziatania instrumentéw
ekonomicznych ochrony $rodowiska w warunkach gospodarki rynkowe;.
Politechnika Biatostocka, Biatystok 1993.

J. Famielec, K. Gorka, G.Mojzesz-Wlazly, Straty i korzysci ekologiczne.
Biblioteka ,,Ekonomia i Srodowisko”, Krakow 1994).

Ochrona srodowiska 2003. GUS, Warszawa 2003.

W celu wyliczenia jednostkowego wskaznika strat gospodarczych
spowodowanych emisjg nieoczyszczonych $ciekbw na potrzeby niniejszego
opracowania przyjeto nastepujgce zatozenia:

» catkowite straty spowodowane zanieczyszczeniem Ssrodowiska wynosza 7%
PKB, czyli 53,86 mid PLN (dane za 2002 rok; ze wzgledu na koniecznosé
poréwnywalnosci z innymi danymi, dostepnymi dla réznych lat i okresow,
przyjeto wartos¢ PKB dla 2002 roku, réowng 769,43 mid PLN).

e straty spowodowane zanieczyszczeniem wod powierzchniowych stanowig
15,5% catkowitych strat z tytutu zanieczyszczenia srodowiska, co daje 8,35
mid PLN (2002 r.)

e straty powodowane przez nieoczyszczone $cieki emitowane ze zrédet
punktowych stanowig 85% strat z tytutu zanieczyszczenia wod, co daje 7,1
mid PLN (2002 r.)

e ilos¢ sciekbw nieoczyszczonych i niedostatecznie oczyszczonych
emitowanych ze zrédet punktowych w 2002 wyniosta 864,6 min m®.
Opierajgc sie na powyzszych zatozeniach wyliczono — na potrzeby niniejszego
opracowania — jednostkowy wskaznik strat powodowanych emisjg
nieoczyszczonych sciekow (S), wyrazony w nastepujacy sposob:

_7096min zl/rok

= 3 =8,21zl/m®
864,6min m*/rok

Oznacza to, ze wedlug cen 2002 roku emisja 1 m® nieoczyszczonych lub
niedostatecznie oczyszczonych $ciekdw w Polsce powodowata przecietng strate
w wysokosci 8,21 PLN. Redukcja emisji Sciekbw zwigzana z realizacjg
przedsiewziecia (podigczenie nowych obiektéw do kanalizacji) spowoduje
korzysci o wartosci réwnej uniknietym stratom. Wartos¢ tych korzysci w
poszczegoélnych latach przedstawia Tabela 11-1. Nalezy w tym miejscu
zaznaczy¢, ze wyliczony wskaznik uniknietych strat jest oszacowaniem
zdecydowanie zanizonym. Tak wiec te grupe korzysci nalezy traktowac jako
warto$¢ minimalng. Szczegolnie przy interpretacji ostatecznych wynikow analizy.
Kolejna korzys¢ zwigzana z realizacjg analizowanego Przedsiewziecia to wzrost
atrakcyjnosci cenowej gruntow.

W $lad za informacjami uzyskanymi w konsultacjach z Beneficjentem i
przedstawicielami Urzedu Miasta przyjeto, ze zapewnienie dostepnosci
infrastruktury wodociggowo-kanalizacyjnej dla nieruchomosci podwyzsza cene
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1 m? $rednio o 20 PLN. Dla potrzeb oszacowania globalnych korzysci przyjeto,
ze dostepnos¢ infrastruktury, swiadczaca o wzroscie atrakcyjnosci dziatek, swoim
zasiegiem obejmuje pas 100 metréw wzdtuz trasy przebiegu rurociggéw
grawitacyjnych. W ramach przedsiewziecia przewidywane jest wykonanie okoto
99 km kanatéw grawitacyjnych. Zatem, przy zastosowaniu powyzszych zalozen,
globalny wzrost wartosci nieruchomosci zwigzany z zapewnieniem dostepnosci
infrastruktury wodociggowo-kanalizacyjnej wyniesie okoto 199 min PLN. Korzysc¢
ta zostanie uwzgledniona w korekcie przeptywu, w wartosci nominalnej,
jednorazowo w roku 2013 (po zakonczeniu prac inwestycyjnych zwigzanych z
Przedsiewzigciem).

Roczne korzysci z tytutu wzrostu ceny gruntow uwzglednia Tabela 11-1.
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Tabela 11-1 Wyniki analizy kosztow i korzy  $ci spoteczno-ekonomicznych (cz. 1)
Lp. Wyszczegolnienie 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
— — —
Przeplywy pieni ezne netto (z analizy finansowej)* + 9500 -71852| -55880| -35448| -10745| 3144 2436 2884
1 [warto $¢ rezydualna
2 |Korekty cenowe 625 10 280 8 763 5 467 1437 209 228 250
a Prace inzynieryjno - budowlane 1067 10230 8 656 5292 1246
b Odchylenia ptacowe -442 50 107 174 191 209 228 250
3 |Korekty fiskalne -720 -271 2435 -1071 -1 358 -1494 -626 -279 -293
a Korekta zw. z podatkiem VAT 473 3115 -631 -1109 -1 345 -456 -48
Korekta zw. z podatkami i optatami (wtym opt. 720 744 680 441 250 -149 170 231 203
b ekologiczne)
c Korekta o podatek dochodowy
Efekty zewn etrzne 100 2343 4231 5526 5802 204484 5871 6 432
Korzysci z tytutu redukcji emisji nleoczyszclzpnyf:h 100 2343 4231 5526 5802 5844 5871 6432
a Sciekow
b Korzysci z tytutu oszczednosci zasob 6w wodnych
c Korzysci z tytutu wzrostu cen gruntow 198 640
d Korzysci z odwadniania nawierzchni
5 PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO - WARTOSC 720 9 046 56 794 43 957 25813 5001 200922 3384 3505
EKONOMICZNA i i ) ) i i
6 Zdyskontowana wart. przeptywdéw pieni  eznych - 166 171
ENPV
7 |Wewnetrzna stopa zwrotu - EIRR 14,21%
8 |Stopa dyskontowa 8,00%
Zrédio:  Obliczenia wlasne
11-11
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Tabela 11-2 Wyniki analizy kosztow i korzy  $ci spoteczno-ekonomicznych (cz. 2)
Lp. Wyszczegolnienie 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
— — —
Przeplywy pieni gzne netto (z analizy finansowej)” + 3335 -3843| -6092| -6741| -7703| -8567| -9554| -10628| -11796
1 |warto $¢ rezydualna
2 |Korekty cenowe 273 299 327 357 391 428 468 511 559
a Prace inzynieryjno - budowlane
b Odchylenia ptacowe 273 299 327 357 391 428 468 511 559
3 |Korekty fiskalne -355 -423 -405 -570 -648 -738 -827 -926 -1 027
a Korekta zw. z podatkiem VAT 88
Korekta zw. z podatkami i optatami (wtym opt. 355 423 493 570 -648 738 827 926 1027
b ekologiczne)
c Korekta o podatek dochodowy
4 |Efekty zewn etrzne 7033 7677 8 365 9102 9889 10583 11 365 12 195 13075
Korzysci z tytutu redukcji emisji nieoczyszczonych 7033 7677 8 365 9102 9889 10583| 11365| 12195 13075
a Sciekow
b Korzysci z tytutu oszczednosci zasob 6w wodnych
c Korzysci z tytutu wzrostu cen gruntéw
d Korzysci z odwadniania nawierzchni
5 PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO - WARTOSC 3616 3709 2195 2148 1929 1706 1451 1152 812
EKONOMICZNA
6 Zdyskontowana wart. przeplywoéw pieni  eznych - 166 171
ENPV
7 |Wewnetrzna stopa zwrotu - EIRR 14,21%
8 |Stopa dyskontowa 8,00%
Zr6dio:  Obliczenia wiasne
11-12
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Tabela 11-3 Wyniki analizy kosztow i korzy  $ci spoteczno-ekonomicznych (cz. 3)
Lp. Wyszczegoblnienie 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
— — —
Przeplywy pieni gzne netto (z analizy finansowej)” + 13068 -14161| -15235| -18422| -19952| 21460 -21960| -23431] 79645
1 |warto $¢ rezydualna
2 |Korekty cenowe 612 669 732 801 876 958 1048 1146 1253
a Prace inzynieryjno - budowlane
b Odchylenia ptacowe 612 669 732 801 876 958 1048 1146 1253
3 |Korekty fiskalne -1137 -1 250 -1 375 -1403 -1629 -1784 -1940 -2 099 -2273
a Korekta zw. z podatkiem VAT 100 13
Korekta zw. z podatkamiioptatami Wtym opt.| ;147 3550 1375|1502 1642 -1784| 1940 -2009| 2273
b ekologiczne)
c Korekta o podatek dochodowy
4 |Efekty zewn etrzne 14 009 15000 15639 16 404 17 204 18 040 18913 19825 20779
Korzysci z ytutu redukcji emisji nieoczyszezonych | ) 559 15000| 15639| 16404| 17204 18040| 18913| 19825 20779
a Sciekow
b Korzysci z tytutu oszczednosci zasob 6w wodnych
c Korzysci z tytutu wzrostu cen gruntéw
d Korzysci z odwadniania nawierzchni
5 PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO - WARTOSC 416 258 239 2619 3501 4247 3940 4 559 99 404
EKONOMICZNA i ) ) i ) )
6 Zdyskontowana wart. przeplywdéw pieni  eznych - 166 171
ENPV
7 |Wewnetrzna stopa zwrotu - EIRR 14,21%
8 |Stopa dyskontowa 8,00%
Zrédto:  Obliczenia wtasne
11-13
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11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

Analiza spoteczno-ekonomicznych kosztow

Zaden z badanych czynnikbw nie wywiera ujemnego wplywu na badang
ekonomiczna efektywnos¢ Przedsiewziecia. Wynikowe saldo korekt cenowych,
podatkowych i efektéw zewnetrznych jest w kazdym przypadku dodatnie.

Analiza spoteczno-ekonomicznych korzy  $ci

Zidentyfikowane w analizie korzysci spoteczne dotycza:

» Korekt cenowych — laczna nominalna warto$¢ = 39 min PLN, fgczna
zaktualizowana warto$¢ = 24 min PLN

» Korekt fiskalnych - tgczna nominalna wartos¢ = -24 min PLN, faczna
zaktualizowana warto$¢ = -7 min PLN

» Efektéw zewnetrznych - tgczna nominalna wartosé¢ = 480 min PLN, tgczna
zaktualizowana wartos¢ = 210 min PLN

Ekonomiczna stopa zwrotu (ERR) i zaktualizowa na
ekonomiczna warto $¢ netto (ENPV)

Ksztattowanie sie strumieni pienieznych po dokonanych korektach o efekty
fiskalne i po uwzglednieniu wspétczynnikbw przeliczeniowych cen oraz
obejmujgce wartos¢ korzysci zewnetrznych przedstawia Tabela 11-1.
Ekonomiczna wartoS¢ przedsiewziecia w stosunku do wartosci finansowej
zwieksza sie 0 okoto 360 min PLN. Bezwzgledna ekonomiczna warto$¢ biezaca
netto przedsiewziecia (ENPV) wynosi 166 min PLN, a wspélczynnik
korzys$ci/koszty (B/C) ksztaltuje sie na poziomie 1,14.

Parametry efektywnosci ekonomicznej z uwzglednieniem dofinansowania z
Funduszu Spojnosci ksztattujg sie odpowiednio na poziomie: 151 min PLN oraz
128,24%.

Oznacza to, iz ze spotecznego punktu widzenia przedsiewziecie jest efektywne i
powinno by¢ realizowane. Jednoczesnie wcze$niejsza uwaga dotyczgca
ostroznego szacunku Kkorzysci sprawia, ze prezentowane wyniki analizy
ekonomiczno-spotecznej nalezy traktowa¢ jako dolng granice przedziatu
dodatniego salda korzysci kosztow dla Projektu.

Skutki przedsi ewziecia dla zatrudnienia

W wyniku realizacji Przedsiewziecia w PWKAB utworzonych zostanie 16 miejsc
pracy:
e 10 o0s6b =zatrudnionych zostanie w Jednostce Realizujacej Projekt
powotanej na czas realizacji Przedsiewziecia,

e 0 6 etatow zwiekszy sie liczba pracownikébw obstugujacych sie¢
wybudowang w ramach Przedsiewziecia.

Niemierzalne korzy $ciikoszty przedsi ewziecia

W niniejszej analizie nie podjeto proby wyceny takich czynnikéw jak
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* Korzysci, jakie daje poprawa zdrowia i standardu zycia mieszkancow,
wzrost atrakcyjnosci turystycznej badz inwestycyjnej regionu.

» Koszty, jakimi sg subiektywne i obiektywne ucigzliwosci wynikajace z
prowadzenia rozlegtych i intensywnych robét ziemnych (objazdy, utrudniania
w ruchu, wzrost ruchu ciezkich pojazdéw itp.)
Przyjmuje sie, ze saldo tych korzysci i kosztow jest dodatnie, glownie dlatego, ze
powyzsze korzysci majg charakter diugofalowy, a koszty krétkookresowy.
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