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9. Plan finansowania Przedsi ewziecia

9.1. Struktura i zrodia finansowania kosztow kwalifikowanych
i niekwalifikowanych przedsi ewziecia z podzialem na lata
realizacji inwestycji

Z uwagi na znaczng wartosc, Przedsiewziecie bedgce przedmiotem niniejszego
opracowania nie moze by¢é w krétkim horyzoncie czasowym zrealizowane bez

siegniecia do zewnetrznych zrodet finansowania.
Optymalizujgc zrédta finansowania Przedsiewziecia przyjeto,

cata

kwalifikowana warto$¢ naktadéw inwestycyjnych zostanie zrefundowana w

zewnetrznych zrédtach finansowania.

W ten sposéb Beneficjent angazuje wiasne $rodki jedynie w pokrywanie
wydatkdw niekwalifikowanych oraz na potrzeby zwigzane z utrzymaniem

ptynnosci krétkoterminowej w zakresie biezgcych rozliczen:

ez Wykonawcami (ptatnosci naleznosci za wykonane prace oraz zaliczek);

* ze zrodtami finansowania (angazowanie srodkéw whasnych w okresach
miedzy terminem pfatnosci zwigzanych z kosztami Przedsiewziecia, a
terminem uzyskania refundacji w zewnetrznych zrédlach: dotacja,

kredyt/pozyczka),
e ze Skarbem Panhstwa (rozliczenia z tytutu podatku VAT).

Dotacja z Funduszu Spo6jno  sci

Cele jakie sg przewidziane w wyniku realizacji Przedsiewziecia pozwalajg na
uwzglednienie w strukturze finansowania dotacji z Funduszu Spdjnosci.
Wysokos¢ dotacji wyliczona zostata zgodnie z metodykg zawartg w Wytycznych

MRR z dnia 15 stycznia 2009 roku.

Sposo6b wyliczenia dotacji przedstawiony zostat w Rozdziatach 10.3 oraz 10.4
niniejszego opracowania. Dofinansowanie z dotacji FS dotyczy¢ bedzie 85,00%

kosztow kwalifikowanych.

Kredyt dlugoterminowy

Uzupetniajgcym zewnetrznym zrodtem finansowania jest dtugoterminowy kredyt

w wysokosci 27 818 tys. PLN.

Diugi okres splaty kredytu jest istotnym elementem optymalizacji zrédet
finansowania, gdyz pozwala na obnizenie wielkosci raty kapitatowej, a co za tym

idzie obnizenie pres;ji tego elementu kalkulacji kosztéw na ceny ustug.
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Bank udzielajacy kredytu zostanie wybrany w drodze przetargu, ktérego warunki
beda przewidywaty eliminacje: marzy, prowizji oraz optat dodatkowych. Wybrany
zostanie bank oferujacy najnizsze oprocentowanie.

Dla niniejszego Przedsiewziecia przyjeto:

e zgodnie z warunkami przetargu ogloszonego przez Beneficjenta na
udzielenie kredytu diugoterminowego

0 karencje spiaty rat kapitalowych w latach realizacji inwestycji,
0 12 letni okres sptaty,
0 Oprocentowanie stanowigce sume WIBOR 1M oraz marzy banku

« Dla kalkulacji kosztéw finansowych oprocentowanie kredytu w wysokosci
7,50%,

0o WIBOR 1M w latach 2004-2009 ksztaltuje sie na srednim
rocznym poziomie 5,17% (od 4,17 do 6,11),

0 Kredyt bedacy przedmiotem ogtoszonego przez Beneficjenta
postepowania o udzielenie zamowienia publicznego na ustugi nie
znajduje sie w standardowej ofercie bankéw zatem nie ma
podstaw do wnioskowania na temat wysokosci marzy banku

= Nalezy sie spodziewac, ze dlugi okres spiaty kredytu
przyczyni sie do zastosowanie umiarkowanej marzy banku

* Dla przyktadu: marza dla kredytéw hipotecznych o
okresie sptaty 20-30 lat, dla os6b fizycznych, o
wartosciach znacznie nizszych niz planowany dla
niniejszego Przedsiewziecia kredyt ksztattuje sie w
wysokosci 1-2%

= Nie ma podstaw do twierdzenia o rdznicowaniu przez
banki marzy w zaleznosci od tego czy kredytobiorca jest
spotkg prawa handlowego, czy jednostkg samorzadu
terytorialnego, tym bardziej jesli kredytobiorca jest spoétka,
a poreczycielem Gmina.

Kredyt (po zyczka) krétkoterminowa

W  strukturze finansowania  Przedsiewziecia  uwzgledniono  réwniez
kredyt/pozyczke krétkoterminowg majace charakter pomostowy.

W latach 2014-2015 w zwigzku z zatrzymaniem wyplaty ostatniej transzy
dotacji (w wysokosci 5%) przewidziano zaciggniecie pozyczki ptatniczej.

Srodki wtasne

Srodki wilasne Beneficjenta pochodzace z nadwyzki finansowej generowanej z
dziatalnosci operacyjnej ograniczajg sie do zapewnienia pokrycia odsetek od
wszystkich wymienionych wyzej form kredytowania.

Ostateczna struktura finansowania przedstawia sie nastepujaco:
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9.2.

Tabela 9-1 Zrédia finansowania inwestycji (zbiorczo) [tys. PLN]
» . Wydatki Udziat w Ud2|aiwl
Zrodia finansowania finansowane z . finansowaniu
! finansowaniu .
poszczegolnych inwestyc wydatkow
zrodet kwalifikowanych
Srodki wlasne (w tym pokrycie kosztow

finansowych) 8114 4,2% 0,00%
Gmina Biate Blota 5 263
Gmina Dgbrowa Chetminska 1 460
Gmina Sicienko 1391

Kredyt/pozyczka dtugoterminowa | 27 818 14,4% 15,00%
Gmina Biate Blota 18 116
Gmina Dgbrowa Chetminska 4 957
Gmina Sicienko 4744

Kredyt/pozyczka dtugoterminowa I 0 0,0% 0,00%
Gmina Biate Blota 0
Gmina Dgbrowa Chetminska 0
Gmina Sicienko 0

Dotacja Funduszu Spoéjnosci 157 634 81,4% 85,00%
Gmina Biale Blota 102 659
Gmina Dgbrowa Chetminska 28 090
Gmina Sicienko 26 884

Razem 193 565 100,0% 100,0%
Gmina Biate Blota 126 039
Gmina Dgbrowa Chetminska 34 508
Gmina Sicienko 33019

Zrodlo:  Obliczenia wiasne

Plan finansowania i sptat kredytéw zawarty jest w Tabeli 3 Zatacznika do Analizy

Finansowe.

Przewidywane sposoby i ocena realno

§ci pozyskania

zabezpiecze n dla zwrotnych zrédet finansowania inwestycji

Udziatowcy spotki wyrazili wole wzmocnienia kapitalowego i wsparcia w zakresie
poreczenia zobowigzan dla PWK Aglomeracji Bydgoskiej Sp. z 0.0. w finansowej
realizacji Przedsiewziecia.

Szczegbtowe decyzje i uchwaly udziatowcéw w tej mierze podjete zostang nie
pdézniej niz na etapie oceny merytorycznej wniosku o dofinansowanie.

Realnymi z punktu widzenia wzmocnienia wiarygodno$ci kredytowej PWK AB Sp.
Z 0.0. mogq byc:
» Sadowy zastaw rejestrowy na udziatach w Spoéice,

» Poreczenia udzialowcéw Spokki
Analiza finansowa potwierdza, ze wystarczajgcym gwarantem sptaty kredytu dla

Beneficjenta beda udziatowcy, ktérzy dokonajg sgdowego zastawu rejestrowego
na czesci swoich udziatdbw w Spéice:

» wartos¢ udziatébw w Spotce wynosi ok. 36 min PLN,

» zabezpieczenie pozyczki diugoterminowej przyjetej w strukturze finansowania
skutkowac¢ bedzie zastawem na ok. 80% udziatow,
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